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/ RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Cotistas, /
Submetemos a apreciacao de V.Sas. as demonstracdes contabeis do semestre findo
em 30 de junho de 2022, da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

(BEM DTVM ou Instituicao), elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as institui¢gdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A BEM DTVM atua com alto nivel de especializagao na administragao fiduciaria de
recursos de terceiros. No primeiro semestre de 2022, possuia sob sua administragao
fiduciaria R$ 456.248 milhoes, distribuidos em 2.844 fundos e clubes de investimento,
atendendo um total de 60.959 cotistas.

No primeiro semestre de 2022, a BEM DTVM registrou lucro liquido de R$ 16 milhdes,
patrimdnio liquido de RS 167 milhdes e ativos totais de RS 193 milhoes.

A politica de dividendos da Instituicao assegura aos cotistas, o dividendo minimo
obrigatoério, em cada exercicio, de 1% do lucro liquido ajustado, conforme previsto em
seu contrato social. A Instituicao nao possui acordo de cotista relativo a politica de
reinvestimento de lucros.

Na alteragao contratual de 28 abril de 2022, aguardando a homologagao pelo Banco
Central do Brasil, deliberou-se o aumento de Capital Social de R$ 12 milhdes, mediante
a capitalizacao de parte do saldo da conta de “Reserva de Lucros — Estatutaria”, com a
criacdo de 12 milhdes de cotas, do valor nominal de RS 1,00 cada uma, que foram
atribuidas ao sécio-cotista Banco Bradesco BBI S.A., com a concordancia do sécio-
cotista Banco Bradesco S.A.

Osasco, SP, 04 de agosto de 2022.

Diretoria
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BALANGO PATRIMONIAL

DEMONSTRAGOES CONTABEIS

7

RS mil
Nota Em 30 de junho 2022 Em 31 de dezembro de 2021

Ativo
Disponibilidades 4 500 716
Instrumentos financeiros 180.439 270.389
Titulos e valores mobiliarios 5 180.438 270.388
Outros instrumentos financeiros 1 1
Créditos tributarios 18c 429 472
Outros ativos 6 11.21 9.538
Total do ativo 192.579 281.115
Passivo
Instrumentos financeiros 7 10.449 111.128
Outros passivos financeiros 7 10.449 111.128
Provisoes 8 7.052 6.123
Outras provisdes 8 7.052 6.123
Outros passivos 10 8.075 12.619
Total do passivo 25.576 129.870
Patrimonio liquido 1
Capital social 70.000 70.000
Aumento de Capital 12.000 -
Reservas de lucros 85.003 81.245
Total do patriménio liquido 167.003 151.245
Total do passivo e patriménio liquido 192.579 281.115

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
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DEMONSTRAGOES CONTABEIS

DEMONSTRACAO DO RESULTADO /
RS mil

Nota Acumulado em 30 de junho
2022 2021
Receitas da intermediag¢ao Financeira 11.987 3.595
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 5b 11.987 3.595
Resultado Bruto da intermediagao financeira 11.987 3.595
Outras receitas/(despesas) operacionais 14.515 14.432
Receitas de prestacao de servigos 12 64.460 55.013
Outras despesas administrativas 13 (44.508) (35.881)
Despesas tributarias 14 (5.534) (4.400)
Outras receitas operacionais 15 141 5
Outras despesas operacionais 16 (44) (305)
Resultado operacional 26.502 18.027
Resultado antes da tributacao sobre o lucro 26.502 18.027
Imposto de renda e contribuicao social 18 (10.593) (7.146)
Lucro liquido 15.909 10.881
Lucro basico por lote de mil cotas em R$ 227,27 177,41

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
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/ DEMONSTRAGOES CONTABEIS
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE /

RS mil
Acumulado em 30 de junho
2022 2021
Lucro liquido do periodo 15.909 10.881
Itens que podem ser reclassificados para o resultado - -
Itens que nao podem ser reclassificados para o resultado - -
Resultado abrangente do periodo 15.909 10.881

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
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DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

DEMONSTRAGOES CONTABEIS

7

RS mil
Eventos . . Aume.nto de Reservas de Lucros o )
Capital Social capital a L. Totais
realizar Legal Estatutaria | Acumulados
Saldos em 31 de dezembro de 2020 57.000 - 5.848 64.851 - 127.699
Aumento de capital com reservas 13.000 - - (13.000) - -
Lucro liquido - - - - 10.881 10.881
Destinacgoes:
- Reservas - - 544 10.234 (10.778) -
- Dividendos propostos - - = = (103) (103)
Saldos em 30 de junho de 2021 70.000 - 6.392 62.085 - 138.477
Saldos em 31 de dezembro de 2021 70.000 = 7.037 74.208 - 151.245
Aumento de capital com reservas a realizar 12.000 - (12.000) - -
Lucro liquido - - = = 15.909 15.909
Destinagdes:
- Reservas = = 795 14.963 (15.758) -
- Dividendos propostos - - - - (151) (151)
Saldos em 30 de junho de 2022 70.000 12.000 7.832 77171 - 167.003
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.
6
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

DEMONSTRAGOES CONTARBEIS

%

RS mil
Acumulado em 30 de junho
2022 2021

Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido antes do imposto de renda e contribuigao social 26.502 18.027
Ajustes ao lucro liquido antes dos impostos 42 207
Provisdes e atualizagdes para processos fiscais 5 1
Outras contingéncias 37 206
Lucro liquido ajustado antes do imposto de renda e contribuigao social 26.544 18.234
(Aumento)/Reducao em titulos e valores mobiliarios 89.949 23.651
(Aumento)/Reducido em outros ativos (1.673) (789)
Aumento/(Redug¢ao) em outros passivos financeiros (100.679) (28.690)
Aumento/(Redugao) em outras provisoes 888 671
Aumento/(Redugao) em outros passivos (819) (8.331)
Imposto de renda e contribuigao social pagos (14.207) (3.298)
Caixa liquido proveniente/(utilizado) nas atividades operacionais 9 1.448
Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
Dividendos pagos (225) (210)
Caixa liquido proveniente/(utilizado) nas atividades de financiamento (225) (210)
Aumento/(Reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa (216) 1.238
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do periodo 716 267
Caixa e equivalentes de caixa - fim do periodo 500 1.505
Aumento/(Redugao) liquido de caixa e equivalentes de caixa (216) 1.238

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
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/ NOTAS EXPLICATIVAS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEM DTVM ou Instituicao
€ uma instituicao financeira que tem por objetivo efetuar operagdes de intermediagao
no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros.

E parte integrante da Organizacdo Bradesco, utilizando-se de seus recursos
administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas
neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil (Bacen), advindas da Resolu¢ao CMN n© 4.818/20 e da Resolucao BCB n° 2/20,
incluindo as diretrizes emanadas das Leis n° 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro
Nacional) e n°® 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes), com as respectivas alteracoes
introduzidas pelas Leis n®11.638/07 e n°®11.941/09. Para a contabilizagcao das operagoes,
foram utilizadas as normas e instrucdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do
Banco Central do Brasil (Bacen).

A Administragao declara que as divulgagdes realizadas nas demonstragcdes contabeis
da Instituicao evidenciam todas as informacgdes relevantes, utilizadas na sua gestao e
que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente entre os periodos.

As demonstragdes contabeis incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas
do valor justo de determinados instrumentos financeiros e perdas por redu¢ao ao valor
recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros. Os resultados efetivos podem ser
diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstragoes contabeis foram aprovadas pelo Conselho de Administracao em
04 de agosto de 2022.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Estas demonstragdes contabeis seguem, em todos 0s seus aspectos relevantes, os
principios, métodos e critérios uniformes em relagao aqueles adotados para as
demonstragcdes contabeis anuais do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2021 e
devem ser analisados em conjunto com aquelas demonstragdes contabeis.

=
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4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

NOTAS EXPLICATIVAS

~

RS mil
Em 30 de junho de | Em 31 de dezembro
2022 de 2021
Disponibilidades em moeda nacional 500 716
Total de caixa e equivalentes de caixa 500 716
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
a) Classificagao da carteira por categoria
RS mil
Em 30 de junho de | Em 31de dezembro
2022 de 2021
Carteira propria - titulos para negociagao
Cotas de fundos de investimentos (1) 180.438 270.388
Total 180.438 270.388
(1) Montante aplicado em fundos exclusivos da Organizagao Bradesco.
b) Resultado de operagoes com titulos e valores mobiliarios
RS mil
Acumulado em 30 de junho
2022 2021
Rendas com aplicagdes em fundos de investimentos 11.987 3.595
Total 11.987 3.595

c) Instrumentos financeiros derivativos

A Instituicdo nao operou com instrumentos financeiros derivativos durante os

periodos findos em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021.

6) OUTROS ATIVOS

RS mil
Em 30 de junho de | Em 31 de dezembro
2022 2021
Taxas de administragcao de fundos a receber 9.289 8.454
Devedores por depésitos em garantia 1.426 630
Impostos e contribuigdes a compensar 454 454
Despesas Antecipadas 42 =
Total 11.21 9.538

=
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NOTAS EXPLICATIVAS

7) OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS PASSIVOS

RS mil
Em 30 de junho de | Em 31 de dezembro
2022 de 2021
Negociagao de intermediagao de valores (1) 10.449 111.128
Total 10.449 111.128
(1) Em 2022 houve redugdo devido a migragao de clientes para outros custodiantes.
8) OUTRAS PROVISOES
RS mil
Em 30 de junho de | Em 31 de dezembro
2022 de 2021
Provisdes para pagamentos a efetuar 6.019 5.131
Outras contingéncias 750 714
Provisdes fiscais 283 278
Total 7.052 6.123

~

9) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS -
FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos contingentes
Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisoes classificadas como perdas provaveis e obrigagoes legais - Fiscais e
previdenciarias

A Instituicao é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso
normal de suas atividades.

Na constituigao das provisdes, a Administragao leva em conta: a opiniao dos assessores
juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como
provavel.

A Administragao da Instituicao entende que a provisao constituida é suficiente para
atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial € mantido até o desfecho
da agao, representado por decisdes judiciais, sobre as quais nao caiba mais recursos,
OU a Sua prescrigao.

| - Provisao para riscos Ffiscais
A Instituicao vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns

tributos e contribuicdes, os quais estao totalmente provisionados, nao obstante as
boas chances de éxito, de acordo com a opiniao dos assessores juridicos. Essas

/ obrigacdes legais e as provisdes avaliadas como de risco provavel, tem
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NOTAS EXPLICATIVAS

acompanhamento regular de suas evolugdes nos tramites do Judiciario, e no decorrer /
ou no encerramento de cada processo, poderao resultar em condigdes favoraveis a

Instituicao, com a reversao das respectivas provisoes.
A principal tese é:

- Autuacgao de contribuicao previdenciaria do periodo de dezembro/2002 a julho/2004,
relativo as supostas diferengcas entre os valores recolhidos em GPS - Guia da
Previdéncia Social e aqueles destinados a seguridade social e a terceiros, no montante
de RS 283 mil (em 31 de dezembro de 2021 - R$ 278 mil).

Em geral, as provisdes referentes as a¢des judiciais da BEM DTVM sao consideradas de
longo prazo, devido a imprevisibilidade do tempo de duragao dos processos no sistema
judiciario brasileiro, razao pela qual nao foi divulgada a estimativa com relagao ao ano
especifico em que essas agdes judiciais serao encerradas.

Il - Movimentagao das provisoes

RS mil

Fiscais
Saldo em 31 de dezembro de 2021 278
Atualizacdao monetaria 5
Saldo em 30 de junho de 2022 283

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos
administrativos e judiciais em que a Instituicao figura como “autora” ou “ré” e, amparada
na opiniao dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de
insucesso. Periodicamente sao realizadas analises sobre as tendéncias jurisprudenciais
e efetivada, se necessaria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste
contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel nao
sao reconhecidos contabilmente e totalizaram em 30 de junho de 2022,
RS 96.598 mil (em 31 de dezembro de 2021 - RS 92.420 mil) para os processos fiscais.

O principal processo fiscal com essa classificagao é:
- Autuagdes de IRPJ e CSLL, relativos aos anos-bases de 2015 a 2017, langados sobre

glosa de amortizacao de agio na aquisicao de investimentos, no montante de
RS 87.908 mil (em 31 de dezembro de 2021 - RS 84.052 mil).

=
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10) OUTROS PASSIVOS

NOTAS EXPLICATIVAS

~

RS mil
Em 30 de junho de | Em 31 de dezembro
2022 de 2021

Impostos e contribuigdes a pagar 6.782 10.440
Impostos e contribuigdes a recolher 738 947
Credores diversos 397 1.007
Sociais e estatutarias 151 225
Outros 7 -
Total 8.075 12.619

@ bradesco
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NOTAS EXPLICATIVAS

11) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social no montante de R$ 70.000 mil (em 31 de dezembro de 2021 -
R$ 70.000 mil), é composto por 70.000.000 de cotas (em 31 de dezembro de 2021
—70.000.000), com valor nominal de RS 1,00 cada.

Na alteragao contratual de 28 abril de 2022, aguardando a homologagao pelo Banco
Central do Brasil, deliberou-se o aumento de Capital Social de RS 12 milhdes, mediante
a capitalizacao de parte do saldo da conta de “Reserva de Lucros — Estatutaria”, com a
criagdo de 12 milhdes de cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada uma que foram
atribuidas ao sécio-cotista Banco Bradesco BBI S.A., com a concordancia do sécio-
cotista Banco Bradesco S.A.

b) Movimentagao do capital social

Quantidade de cotas R$ mil

2022 2021 2022 2021
Inicio do periodo 70.000.000 57.000.000 70.000 57.000
Aumento de capital com reserva (1) - 13.000.000 - 13.000
Final do periodo 70.000.000| 70.000.000 70.000 70.000

(1) Em 7 de junho de 2021, o Bacen homologou o Instrumento Particular de Alteragdo do Contrato Social de 28 de
abril de 2021, que deliberou o aumento do capital social, mediante a capitalizagdo de parte do saldo da conta
“Reservas de Lucros - Estatutaria” no montante de RS 13.000 mil, com a criagcdo de 13.000.000 cotas, de valor
nominal de RS 1,00 cada, atribuindo-as ao Sécio - Cotista Banco Bradesco BBI S.A., com a concordancia do Sécio
Cotista Banco Bradesco S.A.

c) Reservas de lucros

RS mil
Em 30 de junho de |Em 31de dezembro
2022 de 2021
Reservas de lucros 85.002 81.245
- Reserva legal (1) 7.832 7.037
- Reserva estatutaria (2) 77171 74.208

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagdo nao mais
se faz obrigatdria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar
prejuizos; e

(2) Visando a manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagoes ativas da
Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apds destinagdes estatutarias, sendo
o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado. No caso de o saldo das reservas de lucros ultrapassarem
o limite previsto, a Reunido de Sdcios - Cotistas deliberara sobre o excesso por meio da integralizagdo como
aumento de capital social ou na distribuigao de dividendos.

d) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos Socios - Cotistas estao assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo
minimo obrigatdrio, em cada exercicio, que somados nao seja inferior a 1% do lucro
liquido ajustado, nos termos da legislagao societaria. Fica a Diretoria autorizada a

eclarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais,
utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda,

13
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NOTAS EXPLICATIVAS

autorizara distribuicdo de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em/

substituicao total ou parcial aos dividendos intermediarios, ou, em adigao aos mesmos.

O calculo dos dividendos relativo ao semestre findo em 30 de junho de 2022 esta

demonstrado a seguir:

RS mil

% (1)

Lucro liquido

15.909

(-) Reserva legal — 5% sobre o lucro (795)
Base de calculo 15.114
Dividendos propostos em 30 de junho de 2022 151 1%
Dividendos propostos em 30 de junho de 2021 103 1%

(1) Percentual dos dividendos em relagao a base de calculo.

e) Lucro Basico por Cota

O lucro basico por cota é calculado mediante a divisao do lucro liquido atribuido aos

cotistas da Instituicao, pela quantidade da média ponderada de cotas.
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NOTAS EXPLICATIVAS

-~ -

12) RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVICOS

RS mil ~
Acumulado em 30 de junho
2022 2021
Administracao de fundos de investimento (Nota 20c¢) 61.657 52.008
Outras 2.803 3.005
Total 64.460 55.013
13) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
RS mil
Acumulado em 30 de junho
2022 2021
Servigcos de terceiros 44.271 35.519
Servigos técnicos especializados 165 147
Publicacbes 27 49
Servicos do sistema financeiro 33 27
Outras 12 139
Total 44.508 35.881
14) DESPESAS TRIBUTARIAS
RS mil
Acumulado em 30 de junho
2022 2021
Contribuicdo a Cofins 3.058 2.345
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISSQN 1.289 1.112
Impostos e taxas 690 562
Contribuicao ao PIS 497 381
Total 5.534 4,400
15) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
RS mil
Acumulado em 30 de junho
2022 2021
Receitas financeiras 141 -
Recuperagao de despesas - 5
Total 141 5

=
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/ NOTAS EXPLICATIVAS
16) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS /

RS mil

Acumulado em 30 de junho

2022 2021
Outras provisdes 37 206
Atualizagdes de contingéncias fiscais 5 1
Despesas com juros e multas 2 97
Outras = 1
Total 44 305

@ bradesco
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/ 7) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

1

a) As transacdes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sao efetuadas de acordd
com a resolugao n° 4.818/20 do CMN. A Instituicao faz parte da Organizagao
Bradesco, que dispde de politica de transagdes com partes relacionadas que sao

divulgadas no site de Relagdes com Investidores.

NOTAS EXPLICATIVAS

7

RS mil
Controladores
Em 30 de junho de | Em 31 de dezembro
2022 de 2021
Ativos
Disponibilidades (1) 500 716
Passivos
Dividendos a pagar (2) 151 225

(1) Controlador Indireto — Banco Bradesco S.A.; e
(2) Controlador Direto — Banco BBI S.A.

b) Remuneragao do pessoal-chave da Administragao

Anualmente na Reunidao de Sécio Cotistas sao fixados:

e O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em
reunidao do Conselho de Administragao da Organizacao Bradesco, a ser paga aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Contrato Social;

e

e A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos
Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios e
Administradores da Instituicao.

Nao foi fixada remuneracao aos Administradores da Sociedade, tendo em vista que
todos recebem remuneracao pelas fungdes que exercem no Banco Bradesco S.A.,

controlador indireto, em consonancia com a pratica da Organizagao Bradesco.

A Instituicao nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho
Oou remuneragao baseada em agdes, nos termos do CPC 10 — Pagamento Baseado em
Agoes, aprovado pela Resolugao CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave da

Administracao.

=
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18) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

=

NOTAS EXPLICATIVAS

Z

a) Demonstracgao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao

social
RS mil
Acumulado em 30 de junho
2022 2021
Res.ultado antes do imposto de renda e contribuigao 26.502 18.027
social
I\Enca,rgo total.do imposto de renda e contribui¢ao social (10.601) (7.210)
as aliquotas vigentes
Efeito no calculo dos tributos:
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao
=Spesas 9 (4) (58)
tributaveis
Deducdes incentivadas - m
Outros valores 12 12
Imposto de renda e contribuicao social do semestre (10.593) (7.146)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social

RS mil

Acumulado em 30 de junho

2022 2021
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicao social devidos (10.543) (7.221)
Impostos diferidos:
ConstiEuic_;éo/Reali’zggéo no semestre sobre adi¢oes e (50) 75
exclusdes temporarias
Total dos impostos diferidos (50) 75
Imposto de renda e contribuicao social do semestre (10.593) (7.146)

c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social

diferidos

RS mil

Saldo em 31de

Saldo em 30 de

dezembro de 2021 (SRR || REElPEs junho de 2022
Provisoes fiscais m 2 - 13
Provisao para~publlcagao e 261 26 71) 216
outras provisdes
Total dos créditos tributarios 472 28 (71) 429
Obrigagoes fiscais diferidas _ 7 _ 7
(Nota 17e)
Créditos tributarios liquidos
das obrigagoes Fiscais 472 21 (71) 422

diferidas

Tendo em vista o curto periodo de vigéncia da elevagao da aliquota da CSLL,
determinada pela Lei n° 14.183, de 14 de julho de 2021, a mesma nao trouxe impactos

relevantes nas demonstracdes contabeis.
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/ NOTAS EXPLICATIVAS
d) Projecao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias /

RS mil
Diferengas temporarias — el
Imposto de renda | Contribuigao social
2022 14 8 22
2023 60 36 96
2024 60 36 96
2025 60 36 96
2026 74 45 19
Total 268 161 429

A projecao de realizacao de créditos tributarios € uma estimativa e nao esta
diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.

Em 30 de junho de 2022, o valor presente dos créditos tributarios, calculados
considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, monta a
RS 396 mil (em 31 de dezembro de 2021 - R$ 438 mil) de diferencas tempordrias.

Todos os créditos tributarios da BEM DTVM foram devidamente ativados.

e) Obrigagoes fiscais diferidas

RS mil
Saldo em 31de Constituicio Realizacio Saldo em 30 de
dezembro de 2021 s s junho de 2022

Atualizagao de depésitos
judiciais

Total dos impostos
diferidos (Nota 17c)

- 7 - 7

= 7 = 7
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19) BALANGO PATRIMONIAL POR PRAZO

NOTAS EXPLICATIVAS

7

1a30

31a180

181 a 360

Acima de 360

Prazo

dias dias dias dias indeterminado UELED

Ativo

Disponibilidades 500 - - - - 500
Instrumentos financeiros 180.439 - - - - 180.439
Titulos e valores mobiliarios 180.438 - - - - 180.438
Outros instrumentos financeiros 1 - - - - 1
Créditos tributarios - 22 48 358 - 429
Outros ativos 1.176 35 - - - 11.21
Total em 30 de junho de 2022 192.115 57 48 358 - 192.579
Total em 31 de dezembro de 2021 280.176 45 45 848 1 281.115
Passivo

Instrumentos Financeiros 10.449 - - - - 10.449
Outros instrumentos financeiros 10.449 - - - - 10.449
Provisoes 5.991 - 27 1.034 - 7.052
Outras provisdes 5.991 = 27 1.034 = 7.052
Outros passivos 1.135 - 6.782 158 - 8.075
Total do passivo 17.575 - 6.809 1.192 - 25.576
Patriménio liquido - - - - 167.003 167.003
Total em 30 de junho de 2022 17.575 - 6.809 1.192 167.003 192.579
Total em 31 de dezembro de 2021 118.356 10.522 - 992 151.245 281.115
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/ NOTAS EXPLICATIVAS
20) OUTRAS INFORMAGOES /

a) Resultados recorrentes e ndo recorrentes

De acordo com a Resolugao BCB ne 2/2020 (Artigo 34) e politica de avaliagao e
mensuragao de eventos nao recorrentes da Instituicao, apresentamos abaixo 0s
resultados recorrentes e nao recorrentes dos periodos:

No primeiro semestre de 2022 o resultado contabil da Instituicao foi de
RS 15.909 mil, sendo todo este valor tratado como resultado recorrente.

No primeiro semestre de 2021 o resultado contébil da Instituicdo foi de R$ 10.881 mil,
sendo todo este valor tratado como resultado recorrente.

b) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento de riscos é altamente estratégica em virtude da
crescente complexidade dos servigos e produtos, e da globalizagao dos negdcios da
Organizagdao. O dinamismo dos mercados nos conduz a um constante
aprimoramento desta atividade, na busca das melhores praticas.

A Organizacao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado
e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisdes colegiadas,
desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas de
mensuragao e controle.

A BEM DTVM, como parte integrante da Organizagao adota a estrutura de
gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito, de mercado,
de liquidez e operacional.

c) Outros assuntos

A BEM DTVM administra fundos de investimento, cujos patrimdnios
liquidos em 30 de junho de 2022, somaram R$ 456.248 milhdes (em 31 de dezembro
de 2021 - RS 449.070 milhdes), e cuja receita de taxa de administracdo desses fundos
no primeiro semestre somou de R$ 61.657 mil (em 30 de junho de 2021 -
RS$ 52.008 mil), registrada em receita de prestagao de servigos.

Em 28 de abril de 2022, foi publicada a Medida Proviséria n° 1.115 (“MP”) que elevou
a aliquota da Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido — CSLL dos setores
financeiros, em um ponto percentual, durante o periodo de 1° de agosto de 2022 a
31 de dezembro de 2022, porém os impactos nao serao relevantes nas
demonstracdes contabeis da Instituicao.
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d) Eventos subsequentes

/ NOTAS EXPLICATIVAS

Nao houve eventos subsequentes que, requeiram ajustes ou divulgacdes, nas
demonstragdes contabeis encerradas em 30 de junho de 2022.

A DIRETORIA
Célio Magalhaes — Contador — CRC 1SP199295/0-5
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/ RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

KPMG Auditores Independentes Ltda.

Rua Verbo Divino, 1400, Conjuntos 101, 201, 301 e 401,
Chacara Santo Antdnio, CEP 04719-911 - Sao Paulo - SP
Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - Sao Paulo — SP-Brasil
Telefone +55 (11) 3940-1500

www.Kpmg.com.br

Relatério do auditor independente sobre as demonstragoes contabeis

Aos

Cotistas e aos Administradores da

BEM — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Osasco - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da BEM — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios (“BEM DTVM” ou “Instituicao”) que compreendem o balango patrimonial em
30 de junho de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinidao, as demonstragcdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢gao patrimonial e financeira
da BEM DTVM em 30 de junho de 2022, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na segao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria
das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em relagao a Instituicao, de

acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
/ Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,

23

1‘“5 bradesco

bem dtvm



RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. /
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para

fundamentar nossa opiniao.

Outras informagoées que acompanham as demonstragées contabeis e o relatério
do auditor

A administragao da Instituicao € responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opinidao sobre as demonstragdes contabeis ndao abrange o Relatério da
Administracao e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracdes contabeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao
relevante no relatdério da administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao e da governanca pelas demonstragoées
contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragdao das demonstragdes contabeis, a administracao é responsavel pela
avaliagao da capacidade da Instituicao continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a continuidade operacional e 0 uso dessa base
contabil na elaboragcao das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragao
pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governancga da Instituicao sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragcao das demonstragdes contabeis.

=
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées contabeis /

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndao uma garantia de que uma
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distor¢gdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdbmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstragoes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opiniao. O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da
Instituicao.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Instituicao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza significativa em relagcao a eventos ou condi¢gdes que possam levantar
duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da
Instituicdo. Se concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinidao, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigoes futuras podem levar a Instituicao a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam
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/ RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
as correspondentes transacdes e 0os eventos de maneira compativel com o objetivo /
de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 18 de agosto de 2022

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-027685/0-0 F SP

Carlos Massao Takauthi
Contador CRC 1SP-206103/0-4
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